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|| trust, istituto di matrice anglosassone, & una figura giuridica fondata sul rapporto di
fiducia tra disponente e trustee, a mezzo del quale il primo trasferisce taluni beni o diritti a
favore del secondo, che ha l'obbligo giuridico di amministrarli, con i diritti e i poteri di un vero e
proprio proprietario, nell'interesse del beneficiario ovvero per uno scopo prestabilito (da qui la
prima distinzione tra "trust con beneficiari" e "trust di scopo”).

Si tratta, in sostanza, di un atto di destinazione fiduciaria cui ¢ legato I'obbligo del
trustee di rispettare le indicazioni del disponente a vantaggio di soggetti determinati o per il
perseguimento dello scopo prestabilito (c.d. proprieta vincolata).
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FRAMEWORK NORMATIVO

Listituto del trust e stato introdotto nel nostro ordinamento con la ratifica della Convenzione
de L'Aja del 1 luglio 1985 “sulla legge applicabile ai trust ed al loro riconoscimento”,
avvenuta con Legge 16 ottobre 1989 n. 364, entrata in vigore il 1 gennaio 1992.

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 2 della predetta Convenzione, per trust si intendono:

"I rapporti giuridici istituiti da una persona, il disponente - con atto inter vivos o mortis causa -
qualora dei beni siano stati posti sotto il controllo di un Trustee nell'interesse di un beneficiario o

per un fine determinato”.
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FRAMEWORK NORMATIVO

Scopo della Convenzione era coordinare le norme di diritto privato internazionale
in materia di trust e favorire il riconoscimento di questo istituto nei diversi ordinamenti,
come quello italiano, privi di una disciplina interna.

Atal fine, ai sensi e per gli effetti degli artt. 15, 16 e 18 della citata Convezione, affinché un trust
possa essere riconosciuto nel nostro ordinamento, deve necessariamente rispettare delle regole
precise. In particolare:

* non deve violare le norme interne in materia di garanzie reali e trasferimento di proprieta;
* non deve contrastare con quanto statuito in tema di successione necessaria (legittima);
* non deve contenere clausole che siano incompatibili con l'ordine pubblico.
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FRAMEWORK NORMATIVO

|l nostro ordinamento, dunque, non ha una disciplina interna per il trust.

La legge regolatrice di un trust interno sara la legge straniera scelta dal
disponente.

Questa si applichera nella sua interezza ad eccezione di quelle norme non imperative il cui
contenuto contraddice quanto stabilito nell'atto istitutivo del trust.

Infatti in caso di contrasto fra norme non inderogabili contenute nella legge
regolatrice e il disposto dell'atto istitutivo prevarra sempre quest'ultimo (che
sara quindi il vero atto regolatore dello strumento).
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CARATTERISTICHE

Caratteristica precipua dell'istituto consiste nel fatto che i beni istituiti in trust costituiscono una
massa distinta c autonoma rispetto al patrimonio personale del trustee.

Tale soggetto € investito del potere e onerato dell'obbligo, di cui deve rendere conto, di
amministrare, gestire e disporre dei beni in conformita alle disposizioni del trust e secondo le
norme imposte dalla legge.
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CARATTERISTICHE

La proprieta dei beni in trust in capo al trustee si caratterizza, dunque, per la sua
temporaneita ¢ funzionalita al perseguimento degli scopi stabiliti nell‘atto istitutivo.

Da tali elementi deriva l'effetto principale della istituzione di un trust, consistente nella
segregazione di un dato patrimonio affinché lo stesso non possa pil essere aggredito dai
creditori del disponente, del trustee o dei beneficiari, salva la sussistenza di situazioni
patologiche (come, ad esempio, nel caso di sottrazione fraudolenta da parte del disponente di
massa patrimoniale ai propri creditori).
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COSTITUZIONE

La costituzione del trust avviene mediante la predisposizione dell'atto istitutivo attraverso il
quale il disponente, per atto inter vivos 0 mortis causa, esprime la volonta di costituire il trust e
all'interno del quale sono contenute le disposizioni che regolano i rapporti tra le varie figure e
la gestione del patrimonio segregato.

Si tratta quindi di un atto unilaterale.

Dallatto istitutivo bisogna distinguere |'atto dispositive, a mezzo del quale lo stesso
disponente vincola i beni in trust: tale atto &, generalmente, un negozio a titolo gratuito.

Gli atti di disposizione dei beni in trust non devono essere obbligatoriamente contestuali all‘atto
istitutivo, ma possono essere posti in essere anche successivamente.
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ILFONDO IN TRUST

Con il termine "beni in trust” s'intende ogni bene e diritto incluso e detenuto nel Fondo in
trust nonché i frutti e le utilita che da essi derivano.

Al Fondo, alla luce della flessibilita e dinamicita nella gestione patrimoniale dello strumento,
puo essere conferita qualsiasi posizione giuridica soggettiva.
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ILFONDO IN TRUST

Atitolo esemplificativo, pud essere conferito in trust:

* |a titolarita di diritti nascenti da un contratto;

* beniimmobili e i diritti reali sugli stessi;

* beni mobili (azioni, obbligazioni, strumenti finanziari in generale, somme di danaro,
collezioni di quadri, etc.);

o diritti di credito;

e posizioni giuridiche attive e passive.

Quanto conferito & vincolato allo scopo del trust e deve esser amministrato, conservato e, per
quanto possibile, incrementato (da qui il concetto di gestiome dimamica) sempre
rispettando le indicazioni del disponente e la legge di riferimento.
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LE PARTI

La struttura essenziale di un trust vede la necessaria presenza di tre
parti - il disponente, il trustee e il beneficiario (o i beneficiari) -
nonché la possibilita di introdurre una quarta figura, attraverso la
nomina di un custode (protector o enforcer).
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LE PARTI - ILDISPONENTE

|| disponente (settlor) & il soggetto che, tramite un atto unilaterale, decide di istituite un trust
fissandone il contenuto programmatico e dotandolo di propri beni o diritti.

Rientra altresi tra i suoi poteri la scelta e nomina del custode nonché stabilire la durata del trust
e la destinazione finale del fondo di dotazione, attraverso I'individuazione dei beneficiari e/o
dello scopo.

Beni e diritti possono essere conferiti nel costituendo o costituito trust anche da terzi
apportatori, i quali comunque non avranno gli stessi diritti e le stesse attribuzioni del
disponente, unico soggetto a fissare le regole e conferire i relativi poteri.

Esempio tipico il caso dei nonni che conferiscono beni in un trust gia costituito in cui disponente
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LE PARTI - ILDISPONENTE

Il settlor, trasferendo il proprio patrimonio al trustee, si spoglia dei propri beni ed &
fondamentale che tale distacco sia non solo “formale” ma anche “reale”.

Difatti, una sua eccessiva influenza e ingerenza nelle scelte gestionali e amministrative del
trustee renderebbero il trust debole dal punto di vista civilistico comprimendone la funzione

segregativa.
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LE PARTI - [LTRUSTEE

|| trustee puo essere una persona fisica di fiducia, una fiduciaria o una Trustee Company.

Il suo compito consiste nella gestione, amministrazione ¢ disposizione dei beni in
trust in favore dei beneficiari, secondo le indicazioni dettate nell'atto istitutivo e nel rispetto
della legge.

Il suo primo dovere € acquisire i beni che ha ricevuto preservandone il valore e cercando di
incrementarlo non solo nell'interesse dei beneficiari individuati ma anche di coloro che
potranno diventarlo in sequito.
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LE PARTI - [LTRUSTEE

| trustee:

« svolge le sue funzioni personalmente, con la possibilita - se prevista nell‘atto istitutivo -
di delegare a professionisti o consulenti determinate attivita alle condizioni che ritenga
opportune (senza mai delegare la propria funzione nel suo complesso);

- rappresenta processualmente il trust, avendo la legittimazione attiva e passiva per
stare in giudizio e per comparire - nella sua qualita - davanti a notai, pubbliche
amministrazione ed autorita;

« istituisce ogni conto bancario e stipula ogni contratto nella propria qualita di trustee o
in altro modo che palesi l'esistenza del trust, depositando ogni attivo finanziario nei conti
cosi denominati;
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LE PARTI - [LTRUSTEE

* puo impiegare il fondo in trust investendolo in beni finanziari e/o in beni immobili
che in ogni caso tutelino la conservazione del patrimonio e la diversificazione degli
investimenti, e comunque agendo con la prudenza che si addice al buon padre di famiglia;

* non puo, in nessun caso, rendersi acquirente di beni in trust, né trarre alcun vantaggio dai
frutti da essi prodotti, né in alcuna forma godere delle utilita da essi derivanti;

« ¢ responsabile per la violazione dei suoi doveri e per qualsiasi perdita determinata da un
suo inadempimento;

* puo esser revocato, di norma, dal disponente o dal custode in qualsiasi momento.
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LE PARTI - [LTRUSTEE

Al fine di tracciare lattivita gestoria e consentire un controllo da parte degli interessati, &
necessario munire il trust di un libro degli eventi.

Tale documento, assieme ai rendiconti annuali e comunque alla contabilita necessaria alla

rappresentazione economica patrimoniale del trust, &€ sempre consultabile dal disponente, dai
beneficiari e dal custode.
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LE PARTI - ILCUSTODE

Una figura non necessaria ma quanto mai opportuna, poi, & quella del custode (protector), che
ha il compito di controllare e assistere il trustee nella gestione del patrimonio, al fine di
coadiuvarlo nelle scelte operative.

Nella sua funzione di controllo deve agire nell'interesse dei beneficiari e non pud mai
esser titolare di poteri gestori, in quanto ci¢ vanificherebbe I'effetto segregativo del trust.

L'ufficio del custode, come quello del trustee, puo essere svolto da una persona, da piti persone
0 da una persona giuridica ed & normalmente nominato dal disponente nell'atto istitutivo del
trust o con atto separato indirizzato al trustee; talvolta & nominato dai beneficiari dopo la morte
o le dimissioni del (primo) custode.
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LE PARTI - ILCUSTODE

« fornisce pareri al trustee, ancorché non vincolanti ed anche se non richiesto, su
determinate attivita secondo quanto stabilito nell'atto istitutivo;

 ha la facolta di operare verifiche tecniche ¢ contabili sull'amministrazione del
trustee, accedendo alla relativa documentazione a spese del trust;

« deve esercitare i suoi poteri secondo buona fede ed essere sempre
adeguatamente informato per poter prendere in ogni momento la miglior decisione
nell'interesse dei beneficiari;
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LE PARTI - ILCUSTODE

* puo esperire azione legale contro il trustee per I'inadempimento degli obblighi sono
posti a suo carico;

« hafacolta di revocare il trustee ottenendo la nomina del sostituto;

* puo essere nominato, revocato e sostituito in ogni tempo dal disponente e, in mancanza,
dai beneficiari attuali maggiorenni all'unanimita.
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LE PARTI - | BENEFICIARI

| beneficiari sono i soggetti a vantaggio dei quali il trust & istituito; i loro diritti possono
vertere sul reddito del fondo, sul fondo oppure su entrambi.

| beneficiari del reddito sono quei soggetti a cui viene attribuito il reddito generato nel
corso della vita del trust, mentre i beneficiari finali sono i soggetti ai quali viene attribuito il
fondo in trust al termine della vita dello stesso; costoro possono essere individuati nell‘atto
istitutivo o0 in un secondo momento, direttamente dal disponente o da un terzo designato (il
custode) e possono, inoltre, essere designati nominativamente o quali appartenenti ad una
determinata categoria (ad esempio, i discendenti in linea retta, presenti e futuri).
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LE PARTI - | BENEFICIARI

| beneficiari non vantano alcun diritto reale nei confronti del trustee - non essendo tecnicamente una
parte contrattuale - ma hanno il diritto di pretendere che il gestore adempia alle
obbligazioni che la legge e I'atto istitutivo statuiscono.

Fra gli altri diritti del beneficiari, si segnalano:

prendere visione dei documenti del trust;

far decadere o sostituire il trustee inadempiente;

costringere il gestore ad adempiere quanto stabilito dal settlor;

se previsto dalla legge regolatrice, porre fine al trust anticipatamente.
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IL RUOLO DELLE TRUSTEE COMPANY

gestione professionale del ruolo di trustee




IL RUOLO DELLE TRUSTEE COMPANY

Tutti i trust da noi costituiti vedono come trustee la compagnia In Media Trust S.p.A.

Difatti, la Trustee Company professionale, a differenza della persona fisica che sovente

ricopre tale ruolo, ha nel tempo sviluppato collaudate procedure che le permettono di gestire
al meglio le attivita prodromiche alla costituzione del trust.
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VANTAGGI DERIVANTI DALLAFFIDAMENTO AD UNATRUSTEE COMPANY PROFESSIONALE

La Trustee Company svolge attivita fondamentali che, se non esequite correttamente,
rischiano di invalidare I'effetto segregativo tipico dell'istituto.

In particolare, tali attivita consistono nella:

« assistenza nella redazione del deed of trust (atto istitutivo) e due diligence sui beni da
conferire in vista degli obiettivi del trust;

« assistenza nell'istituzione ed intervento all‘atto notarile;
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VANTAGGI DERIVANTI DALLAFFIDAMENTO AD UNATRUSTEE COMPANY PROFESSIONALE

e apertura di una posizione fiscale italiana (in particolare, la richiesta di un codice fiscale del
trust che consente la registrazione dell‘atto e gli adempimenti fiscali necessari);

* eventuale (a scelta del cliente) apertura conto corrente intestato al trust presso banche con
cui laTrustee Company ha rapporti continuativi;

« coordinamento per il primo conferimento previsto nel deed of trust;

 avwviamento della struttura, ovvero organizzazione della documentazione, finalizzazione
della stessa per l'apertura degli adempimenti contabili, amministrativi e gestori dello
strumento.
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VANTAGGI DERIVANTI DALLAFFIDAMENTO AD UNATRUSTEE COMPANY PROFESSIONALE

Inoltre, la Trustee Company si occupa di gestire, negli anni successivi alla costituzione del Trust:

il deposito di tutta |a documentazione relativa al trust;

 |a domiciliazione del trust presso la sede del trustee in Italia per il domicilio fiscale;

* la tenuta del libro degli eventi, necessario per tracciare lattivita gestoria del trustee
(attivita complessa per chi non ha una struttura a cio dedicata);

« la tenuta dei rendiconti annuali ¢ comunque della contabilita necessaria alla

rappresentazione economica patrimoniale del trust in quanto soggetto residente

fiscalmente in Italia e soggetto alle norme previste dal TUIR;

* latenuta del conto corrente d'appoggio;

e ilfondoin trust. SAPG
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VANTAGGI DERIVANTI DALLAFFIDAMENTO AD UNATRUSTEE COMPANY PROFESSIONALE

Al fine di assicurare la produzione degli effetti tipici dell'istituzione di un trust, & evidente come
una struttura professionale offra maggiori garanzie in termini di affidabilita e continuita
nello svolgimento delle funzioni.

Inoltre, il fatto che la Trustee Company abbia sottoscritto una polizza assicurativa per
responsabilita professionale, garantisce adeguatamente il disponente e i beneficiari
assicurando un effettivo risarcimento nel caso in cui il trustee:

* sisia comportato in difformita delle prescrizioni di legge;
* abbiaviolato le disposizioni dellatto istitutivo;

« abbia agito in conflitto, anche potenziale, di interessi.
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CLAUSOLE PARTICOLARI

Se previsto nell'atto istitutivo, il trustee & dotato dei c.d. Poteri di Anticipazione, in base ai
quali, nel corso della durata del trust, ottenuto il consenso del custode, potra versare ai
beneficiari attuali somme dal fondo in trust, ovvero impiegare a loro vantaggio somme, ovvero
trasferirgli beni facenti parte del fondo stesso.

Inoltre, qualora il reddito del disponente e/o dei beneficiari fosse insufficiente per sostenere
spese mediche e per mantenere il proprio precedente tenore di vita, il trustee potra
impiegare il reddito e, se insufficiente, il fondo per sopperire alla insufficienza.

In entrambi i casi, le somme cosi devolute andranno ad incrementare fittiziamente il fondo in
trust al momento della devoluzione e suddivisione del fondo stesso tra i beneficiari al
termine finale della durata del trust.
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TRATTAMENTO FISCALE DEGLI ATTI DI DOTAZIONE IN TRUST

Il nostro ordinamento non disciplina espressamente il trattamento fiscale delle attribuzioni dei beni in
trust.

A sequito della promulgazione del D.L. n. 262/2006, convertito con Legge n. 286/2006, e alla luce delle
recenti pronunce in materia dei giudici tributari, & ormai consolidato che - al momento della dotazione dei
beni in trust - si pagano le imposte di donazione e successione, variabili in base al grado di
parentela.

Limposta di registro, invece, per quanto riguarda I'atto istitutivo, & assolta in misura fissa (200,00 €)
giacché si tratta di un atto privo di contenuto patrimoniale, essendo soltanto un insieme di clausole che
regolano il trust senza alcun atto dispositivo.

le imposte ipotecarie e catastali per gli atti di dotazione di beni in trust sono dovute,
rispettivamente, per la formalita della trascrizione di atti aventi ad oggetto beni immobili o diritti reali
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immobiliari e per la voltura catastale dei medesimi.
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